
最高人民法院关于内幕交易 

司法解释的解读 

 

ῳ Қ↓│ ῳ Қ↓₅ḻ ԋ҈תהԓẆҐ῏ ⌠

ԓẆӡỤ֭҆⁮ҭԏӌẔּז│ễ ẇ ￼ εҨї ԓ

ẆҐ῏ ζԊ 44 ‍ιԅ ᶊḾԓẆӡỤ ừҚᵔ │

ᴨԓẆӡỤҚᵔ ԓẆӡỤᾧỵῼ ԓẆҐ῏ ⌠ ԓẆӡỤ

ḧ ᶴ ‰֝ │ễ זּ ҃ ḧ/Ὲᶈ ֘Ẹׁᴻ│ḫ

ѧ҅ ᶽ ᴦῑ ֧￼│ễ זּ ιᶈԓḳіῃӼ֫ ᾠ

҃ѧᶹ│ḙת ἄ‛ιᴡᵀתӨ ҃ᶂᶹἄוᴻ│ ψῃ

Ӡ ҃ᵀ│ớιᴡד∂ῶἍ ι֝ ἫᾁԓẆҐ῏ ⌠ ԓẆ

ӡỤꜚ ￼ᴧṝỗמᵙ ễ  

（一）关于内幕信息知情人员的范围。 ԓẆҐ῏ ԋ

҈ԓẆӡỤ ừҚᵔ￼ ᶀᾃẬ҃ ּ│ ѓײᵺ‍ ῼ Ґ῏

‍ӕת Ԇײҋ‍ ҇ײ ￼ ḧ ᴏԓẆӡỤ ừҚᵔץὐ

ɒε ζᴧ Қ￼ ҆ ҆ Қᵔψε҇ζὙῶԇᴻ︣ת

֫ѳҋҨі Ұ￼ ѠᴣԎ ҆ ҆ ￼Қᵔιԇᴻת

ḫ ίֺҚᴣԎ ҆ ҆ Қᵔψεѕζᴧת Қί

￼ԇᴻᴣԎ ҆ ҆ Ἅүԇᴻ҈יҚᵔψεᵺζּת

ᴵҨח ᴨԇᴻῶԋԓẆӡỤ￼Қᵔψεҋζ ּ ‗ ת

ṪӐҚᵔҨᴣּ҈י│ḧ Ḿ ּ￼ᴧ Ґ῏ ԎҤ￼ת



ҚᵔψεԈζӠ Қ Ἠ ￼ ּԇᴻ ּҐ῏Ἅ ּ︡

 ‗ ּῸח ‗￼ῶԋҚᵔψεѓζᶂח ּ

‗ ת ḧ￼ԎҤҚɓҨᴣɒּ҈יԎ ᶊӈת ᶊӈἆ

ўᶊӈιἆ Ӑѭ ᵔ њў ιח ᶼὶ ἆ ệ

ԓẆӡỤ￼Қᵔιץὐχῼ Ґ῏Ἅ￼ ү҈יҚᵔҨᴣԎҤּת

ᴵ ᴨԓẆӡỤ￼ҡўҚᵔιᶂח ῼ ᵙԎҤ‗ ת

ῶԋ ￼ṪӐҚᵔҨᴣᶂח ῼ ‗ ת ḧ￼ԎҤ

Қᵔɓ  

ᶈ ѧιῶ ♇ώ֧ιᴧ Қ іṴԇᴻ￼ί Ѡ

ḫ ίֺҚίֺ￼ԎҤԇᴻ￼ ҆ ҆ ҚᵔᴵҨת

ᴧ Қ іṴԇᴻ￼ԓ ҽ ᾰҭ ủԓẆӡỤιћ ѭԐᶚι

ᵼ℅ẔẸṄ Қᵔ῎ ѭԓẆӡỤ ừҚᵔ ᵅ ι

Қᵔҝῗᴵ ủ ọⱡ ủԓẆӡỤιᵼ јḩᶈᴻ│

ѧ ễ ὶ ḧѭԓẆӡỤ ừҚᵔ  

（二）关于非法获取内幕信息人员的认定。 ԓẆҐ῏

҇‍ ḧ҃ѕ │ ᴨԓẆӡỤ￼Қᵔχ ῗַּז ᴨ

ᴨ ᷿ᴨ ᵎ ַ ֽήἆ їҐ῏ │ἐⅎ ᴨԓẆ

ӡỤ￼Қᵔψ҇ ῗԏῶ⸗℮ ҰιᴏԓẆӡỤ ừҚᵔ￼ ҙṞ

ἆ ԎҤљԎԋ Ḹ֬￼ҚᵔψѕῗᶈԓẆӡỤᾧỵῼԓљԓẆ

ӡỤ ừҚᵔ ὶ ￼Қᵔ Ḿ҈ᵅѣ Қᵔιᴱ ҡ҆ἆ

῎ Ῠ ҤҚҡ҆ιἆ ⌠ ԓẆӡỤṀ ҤҚҡ҆љԓẆ

ӡỤῶԋ￼ ּ ῼ Ґ῏ι ԋҐ῏ ѭ ḧѭ῎ῘầẂι



ћῂ⃰Ẹיּתἆ ⃰ẸӡỤ‎◊￼ιṏẔẸ ḧѭ │ ᴨԓẆ

ӡỤҚᵔ  

（三）关于相关交易行为明显异常的认定 ԓẆҐ῏

ѕ‍ ḧҡҨїѕѦΆ ￼Ԑᶚ⸗ề ḧ ԋҐ῏ ѭῗᵋ

῎ῘầẂχ ῗῊ ᵐᵀ ẙ ᴏҡ ѭῊ љԓẆӡỤẻἄ

ᴪק ԇẦ￼Ὴ ᵐᵀ ẙἫᾁ Ἅ ⅝Ḿ￼Ὴ Ѯ ῶҨїѕ

χ ѭҚẦἋ Ἃ ☼╗ Ἃἆ ὝḧҐ῏εἘ ζ

ᾗ ὝḧҐ῏ε Ἐ ζῊ ψ ᴪקῊ ψ ԋ ּ ῼ

ᵀ ҀԄἆ ᴆ֧Ὴ ҇ῗҐ῏ ẙ ᴏҡҐ῏ ѭљ⃰

ẂҐ῏￼ ẙἫᾁ ⃰ẂҐ῏Ѯ ӌאᶈҨїѣ♇χɡ ҈Ẉ

ῊҐ῏ѽự ᴨ￼Ґ῏ ѭψɡ ҈ ּ ῼ ԇẦӡỤ Ẕת

ᴨ￼Ґ῏ ѭ ѕῗַ ԋ ẙ ᴏҡ ἋҐ῏ ֧љ

ԓẆӡỤ ừҚᵔἆ │ ᴨҚᵔῶῂԋ ἆ ַḱԋ

Ἣᾁ ֹḫ ѧ ᴵ Ὰ￼ừ֙ιא֧ ԓẆҐ῏ ᶈ

 ‍ ḧ҃ ẕ  

（四）关于不属于从事内幕交易的认定。ѭӠ ᵓҚ￼ἰ

 ι ₿ԓẆҐ῏ ⌠ ԓẆӡỤ ￼ Ḿזּ јẸἛᶽι

ԓẆҐ῏ Ө ἄⱦ  ṴᶋᶂḲᵙᶊת￼Ӯ│ι ֯זּ

ѯ ז ẕ‍₲￼ΆẪ ḧ҃јṞ҈ҡ҆љԓẆӡỤῶԋ￼

ּ ῼ Ґ῏￼ừẻχ ῗὙῶἆ ᴃ ԎҤḠὴљҤ

ҚԊᵃὙῶіṴԇᴻ︣֫ѳҋҨі Ұ￼ ⱡҚ │Қἆ ԎҤ

ᾠ іṴԇᴻ Ұ￼ ּ│ ѓײԈ‍ ҇₲Ṱ῎ Ṅ



ѭӐѭ ₿ҡ҆ԓẆҐ῏￼ ᶹừẻψ҇ ῗὟⱢ҆Ӿ

￼ѿ ᵀᵃ Ὕҧ ֮ҡ҆ ԋ ּ ῼ Ґ῏￼ψѕῗӘὯ

Ṱ ҤҚἶ ￼ӡỤ Ґ῏￼ψᵺῗҐ῏ԏῶԎҤ⃰Ẹיּתἆ

⃰ẸӡỤ‎◊￼  

（五）关于内幕信息敏感期的认定。 ԓẆҐ῏ ҋ

‍ ₲ ḧԓẆӡỤᾧỵῼῗὝԓẆӡỤ ẻἄ ԇẦ￼ῼ

҈ԓẆӡỤẻἄῊ ￼ ḧ⅝ ᶶ ι ԓẆҐ῏

ḾԓẆӡỤẻἄῊ ￼ ḧ҃֫ת ừ֙ᵙ⸗℮ừ֙ ừ

֙їιԓẆӡỤẻἄ￼Ὴ љ ּ│ Ԉײѓ‍ ҇₲ ѓײ

ҋ‍ ḧ￼ᴵ ḾіṴԇᴻ Ү⁪ғּו ᶽẽᵠ￼ɒ ᶽ҆

ҭɓɒ ֮ɓɒΆ⁮ɓҨᴣῼ Ґ῏ ‍ӕת Ԇײҋ‍ ײ

ḧ￼ɒᾤ ɓɒ֘ḧɓ￼ẻἄῊ ῗ ￼ψ⸗℮ừ֙їι

Ґ῏ѮӌḾṴᶋ ῼֶᾸ￼Ѯ ӘὯῗҜѱιּ҈יẽᵠԓẆ

ӡỤẻἄ￼ט ֮ ֘ ἆ Ἒ ҚᵔḾԎ ѭἍṾ‎￼Ṵ

ᶋẽᵠԏῶ ￼ ӡẙιћ ҚᵔỀỀῗᶈɒ ᶽ҆ҭɓ

ɒ ֮ɓɒΆ⁮ɓɒᾤ ɓᵙɒ֘ḧɓẻἄῊ ѳׁṏҡ҆ ԋ

ּ ῼ Ґ῏ιἍҨԎט ֮ ֘ ἆ Ἒ ￼ִḊῊ ι

ẔẸ ḧѭԓẆӡỤ￼ẻἄѳῊ  

（六）关于内幕交易、泄露内幕信息罪情节严重、情节特别

严重的认定。 ԓẆҐ῏ ҡꜚ ᾭ ᵙꜚ ừ ѣѦΆ

ḾԓẆҐ῏ ⌠ ԓẆӡỤ ￼ừ Ѥ ừ ⸗ָѤ ￼ ḧ

‰֝Ӑ҃ ḧ ԓẆҐ῏ Ԉ‍ ḧԏῶҨїừẻѳ



￼ιẔẸ ḧừ Ѥ χ4 ּҐ῏ἄҐ ᶈҋײєӺҨіψ5

ῼ Ґ῏ᴉּזӠ ᾭ ᶈѕײєӺҨіψ6 ַἆ ԁὫ

᷂ᾭ ᶈײҋєӺҨіψ7 ԓẆҐ῏ἆ⌠ ԓẆӡỤѕ₭Ҩіψ

8 ԏῶԎҤѤ ừ ԓẆҐ῏ ѓ‍ ḧ҃ừ ⸗ָ

Ѥ ￼ ḧ‰֝ ԓẆҐ῏ Ḿừ Ѥ ￼ ḧ‰֝љῳ

Қ↓₅ḻ ԇḠ ᵀᴧṵ￼ ԋ ⁮ ‰֝ӠὙ҃

ιẊᴠⱢԎҤᴻ│ ѧ῞ ừ￼זּ Ѥ љừ ⸗ָѤ

￼ ⅝‰֝ιṄԓẆҐ῏ ⌠ ԓẆӡỤ ừ Ѥ љừ ⸗ָ

Ѥ ￼ ⅝ ḧѭ 4χ8  

        （七）关于单位犯罪的定罪处罚标准。ṏ  ι֭│Ḿ

ᴅӈꜚ ḧ҃ᴅ꜠￼│ḧ֭ιᴏӝḾᴅӈꜚ ᵙѦҚꜚ ￼

֭‰֝јӐ֫תιѼᴵҨḫאѣ ѳ ￼ ֭Ẉ ᵼ℅ι ԓ

ẆҐ῏ ᶈḧ ֭‰֝і῾֫תᴅӈѮӌᵙ ⱡҚѮӌ  


