
近期投资者关注热点 50 问 

 

₭ г Ẳ֞ ᵓ ϖ ѵḲṝᵿ ו ἀᵓ

ѵầ ו ₆ő ṍ Ḏ ἀ ו κἹ

ő ו◓  ѵ ἀ ὄő ῢᾀ ׅ‗ὅἀ

κἹ┐ᵓ ֛Ḣוᾘӓ őᾂϸ µ₱ ầ

ᴄ 50 ¶őṵ֞ῑф◦¢ 

  

 1¡ ϖ ѵ ἁ ᴮ ỉ ϼⅎ῁ᵿ ᶚ ỌҠ ᵿὰ

őᾀ ᾙ ἀ Ť 

 ֛ş ϖ ѵ ὄ ו őɔ ׅ ᾀӔ

ὄ ¡ԋ₭Ѱ ₅ẅᴘ ᾳ║ б♠ ו֥ ¢ᵿ

֚ỉῑוⅎ Ѕ ő ϖ ѵ ᴮỉῑⅎ῁ ἀ Ѱ

ᵿ ỌҠ ő Ἇầ ו ¢Ọ 30 ו ֞

Ѱ ©©ῄ ᾙ¡ ¡Ἲ ἀ őᴻ Ọ ϖ ѵᵿ

ἀ ᴮҝѸ őווּ וּ ỉⅎ῁ ҝṲ Ṥ ֞ ϖ ѵ

ו ҙἀ ᴮ¢ 

 ῒꜛ ϼⅎ῁ᵿ ᶚ ו ỉ ϖ ѵ

ᾙו ἀ ¢ 

 ỉⅎ῁Ṱ ὄ¡қ ὄ¡ ὄἀ ѵὄᴻӘ ꜛ ₭

¢ ῇ ϖ ѵᵿ ᴍᴧ ΰ ᾘӓő ᵓ ᾔ ӊ Ṫ



ṍ ¢ ỉ ϖ ѵᶤѷ ő֑ ᵟбҝ ᶚőשו

Ҹ ᾙő Ẳּׁוש ⅛¢ 

 ő ỉוẕ ᶑ ⅎ῁ᶚ ֑ ᵟ ⁹

őִ ԅ Ѹ ỌҠּו◒őᵽ ו ᾘϖ őḁ б ₆

20 ῦ ő ẇ‌ ẵ ₑ ẕו ¡

ἀ ᾔ ѵ¢ 

 ṤἪᵿו ѵⅎ῁ ő ỉו ϖ ѵбẇ ¢

ӊוЅ Ṥᶚ ş ѵОᴮ╙ őỌ ᾶ ӊő

῝ ő2006 130%ő2007 97%ő

2008 ᴙ 65%ő2009 ᶑָ 80%ő ₱ ѵ ᴙŠᵽ

ѵ₅ẅб ῝ő ᵟ Ἡ ᶑő

ϓ ồőỉῑ¡ ᾀἀ ᴻ б׆ ¢

‏ Ọ ϖ ѵ ₭ו гḲṝ ₆╨ő ה ϖ ѵ

ⅎ῁וἺᴮṪ  ◓ ѽ¢ 

  

 2¡ ἁ◒֨ Ḝᴘמⅎ῁ Ѹו Ђ 7%Ť 

 ֛ş¯ ᵽ °ẵὃ ᴧ ╫ 7%ő‚מ ѕ Ђő

ו ẇ ӃῨẗṪᵟᶚ ¢ỉΈ ╪֞ᵟ ⅎ῁ ῑᴻбᾀὊ

ő ỉ ‏ ║ᵿ ῁ⅎו ¢ 

 Ọ ᵟ ő ỉⅎ῁κҪ ṍ Ѹőִ ᵇбי ő

₅ẅ¡ ¡ὐκ¡͛ ¢ԅ ő◒וּ┐ ỉ֑ ῒꜛѰ



ᾳ¡ ϼᵿ ᶚ ו ¢ⅎ῁ ᵇῺ ő Ằҍ♅ ᵿ

Ẫ¡ ἡẪᴘⱦ₅וỊő Ҫ  ◓ᵿ ¢ 

  

 3¡ ỉⅎ῁ᵿ ᵓ ֑ᵇ ṍő ⅎ῁ ׆

ѵ ֞ő ἁ◒֨ Ṥ Ť 

 ֛ş ỉⅎ῁וᵓ ֑ᵇ ѷ ₭ӊⱨ ᵭ/GDP ἀⅎ

ѷ Ѥᵭ/GDP ἕוּ ő2011 ₭ӊⱨ ᵭ/GDPō͝ 12 Ṥ ╫

ᾂ ῄ Ŏ 50%őⅎѷ Ѥᵭ/GDP 2.8%őᶳЈϠ 2006 65%

ἀ 2007 10.1%᷂ ‚¢ᾂ ἀ GDP Ỹ ᶚ Ѥו ׅ

ᵓו ֑ᵇ ⁪ṍő֚ 50% ő Έ ỉбᾀϠ ỉἀ

ϖṪ זּ еⅎ῁¢ 

ő◒וּ  ỉⅎ῁ ᴅ ỉⅎ῁ő֞ו ו֞═ ѵő

ỉΈὐ⅞ו б ו ֞¢₴ẫֺ ỉΈⅎ῁ Ḣ

ᵟϼő ỉה Ἇᵟ љԀ ἀ ᵛ ӊּוőִ ᴻ♠ Ọᵿ

וּ г₆╨¢ 

  

 4¡ ἁ ◒֨ ¯ ẕ Ẹ ו° ᶅŤ 

 ֛ş2011 ר ἀ ő֞ 2200

ᴄ őִ б ¢ ş 

װ  őẕ ᴄ ᾱ֑ ő ῦ ᾱ őб║

♠Ϡ ¢ ԅ 1991 Ӧ ő֞ḉОᴮőוּ Ị ṍ



ᴄő≤ Ѹ 61.2 ύő Иб ᵓ ᵍ ẕ ו

׆֚ ᵟύ¢ 

ᵽőװ  ҝᶳἀו ῦ Ἇ֞ᴘ ¢ п ╪ᵓ♠

Ϡⱨ↑ῄ őỌ ẕ ῄ ḉ 28%ő ╫ ḉ 2.5%Šῒ

ᶳἣי ő 40%ő ὄ 3.4%¢ 

װ  ő б♠Ϡו ő ᶑ ו ṷ Ẍ

б ¢2001 6 ╫ ⁮₱ 60 ύőᵷ 2011 12

13 ύ¢ ₥ᶳἣ ő ≤Ṫ ᶅ Ϡő ו

Ϡ ῒ 12 ύ¢ 

  

 5¡ ỉ ѵ₱ Ḳṝᵿו ҝᾥ═֞őỉΈ ᴻ׆ה

Ё ♠őִ ỉ Ἇ׆ה ήοőו ṧϖו

ἁ Ť 

 ֛ş ỉẕ ₱ᾶ Оᴮḉᵇו Ἇ֞ő֞ Ἢ ֞ ő

≤ ₱ ő◒וּ Ҫ ᴙő ꞌ ⁪֞ő Ј

Ё ¢ ҝ ┐ ו ἏḢ ő ṧϖ ו

ֺ ỉו ϖ ѵ₅ẅὒбẇἂ ő ὄ Ṳו Ҹᶳ

ᵿὰő ѵ ᾙ б ő ѵ ו ἀᾙ ὒ֑ б ¢

Ϡ ő ѵṥᶚ ầ ᵿו Ḳṝ¡ ṷ ᶳἣἀ

ᵇו ő ᾭ‌ ֺ ᵇיᴻᶤѷầ ¢ ѵ֑ ו

¯ ẕ °¡ ẕᵿ ¯ ṍ°¡¯ᵰ҈ ẕ°י ᴻ



ᵇ͛ ἀῢẫя ᶚ ו ầő ֑ו ᾨ֞ש ồ Ẳ

֞ ו ¢ɔ ӽőῢẫе ṍᵇ ő ᾜᾨ ∏₆╨Υᶅ¢ 

  

 6¡ ỉ ṤṍӔ ỉῑő ה╧ ő─

ה╧ ᾙᾀ Ť 

 ֛ş ṍӔ ỉῑő ỉ Иб֑ ₥ᵋ őִ֑

₅ẅбו ¡б ו ¢ 

 ᶚ ő─ ¡ᾙẅἀ ᴻ╧ה ₥ו őב

֑ꜝҀỌ 80 őἏ ẇ ו мѰ ¢ 

 ᶚ ő ᵟ Ẳּׁש ѵ ו⅛ ᵿ ¡Ӧ ἀӦ

Ṥ ᾭ׆бה Ҹ ו ₥ Ҫő ת ő֞ ᾥ

ṷ ẕ ῝ṟϠ ╫ מ 40%¢ 

 ő ו ₅ẅбẇ ἕő ϖ ѵᾙ ὒἏб  ő

₥ ᶚἀṵṦᶚὒ ׆ ᵓ⁮ᾙו ἀ őב

г ϖ ѵḲṝ г₆╨ו ¢ 

  

 7¡ ỉ₥ ₅ẅ ἕ Ѕ ᶚ Ť ⁮

е₅ẅ ἕЅ ᶚ Ť₥ ₅ẅ ἕ ἁ ồŤ 

 ֛ş ỉ₥ ₅ẅו ἕ Ѕ ᶚ ş ⁮ Ϡ

מ ῦ⁮ ő₥ ᾙẅ Ѱẵ 92%őκ ἀ

ᾘ₥ 8% ő₥ ᷄ Ọᵇᾬ Š ⁮

ѵᵿ Ἢ ẕ ѵᵿ ő ᵓ ҝ



Šẕ ѵ ᾳ ѵẌ ṍ ᵽᾳ ѵőּטӃẕẌ מ ᾥѤẕő

¯ б ῝°¢ Ꞌ ׆ה ḲẪő ₥ ὄ

₆₥ ᷄ ἀ ṍ ₥ Ṳ  ¢ᵿὰו

 ≤ ⁮ ᵷ ő₅ẅ Ἇбἂ ¢ẕ Ϡ ᴘő

ṷ ו ᵭб׆ẕ ו ᶳ ¢ ѵ ỉ ¡

₥ י Ѱ őṷ е ֑ ו ᶳ

¢ ṷ ͛



 ֛ş ⁮ ẕ ἀ ₥ Ṱ║ו ᾙ

¢ ⅎ῁ ᾘӓő ṧϖő̄ Α ő₥ ŠΑ ő₥ °¢

ő ϖ ѵ ὄ ו őɔ ׅ ᾀӔ

ὄ ¡ԋ₭Ѱ ₅ẅᴘ ᾳ║ б♠ ו֥ ¢   

 ⅎ 20 ᵟ ᷄ ő ỉ ‌ Ṥ װ ẕו

ѵő Ṥ ᵭ─ ₑװ ו ѵőὒ Ṥ†

ו ᾔ ѵ¢ ⁮ Ҫ ⅎ῁ו бᵎ ő ᴮ ᵿ

ᶚ ϼἀӦ ỉῑ‌ ¢ 

 ִ ỉ ⁮ Ἢ ⅎ῁ᵿ ו ¢ῦ⁮

Ϡὒ ṍő е₥ ᾙẅו Ѱ ϠҀỌ 90%őᾬ

Ọᵟ᷄ ¢Ἇᵟ ő Ј Ӧ Ӧ ő  Ἇ

ԅ ᾐה ₥ Ҫ¢ ӽő бᵎ ṍ ⁮ ẵו ἀϠ ő

ῒꜛᵟљԀ ϖ ѵ ‌ ő б ẵ ¡б ¡б ҝѸ⁶

ᵍו ṵѤ ὄ₥ Ḏ ¢ỉ б∙ ӊ╨ᴧő Ҫ

őӦ Ν¡ѵ ѵἀ ᴻ ῒꜛгᶂ¢ 

  

 9¡ ỉẕ ἁ ἀ ⁪ỰҝѸ ו⅛ Ť 

 ֛ş ϖ ѵ ᷄ Ṿ֬¡ Ṿ ו ᴄőϠ⁪

ᴮ ԅ Ӧ Ӧ ᾍᴮő ║ ᴮṍ♅Ὰἀ ὄӦ Ѱ ᵿ

ו ¢ᵿ֚ỉῑוⅎ Ѕ ő ϖ ѵ ᴮỉῑⅎ῁ ἀ

Ѱ ᵿ ỌҠ ő Ἇầ ו ¢   



 Ọ 30 ו ֞ Ѱ ©©ῄ ᾙ¡ ¡Ἲ

ἀ őᴻ Ọ ϖ ѵᵿ ἀ ᴮҝѸ ¢ווּ ỉ

ϖ ѵ ṍ♅Ὰו₩ ₅ἂő ҙ ♅ᾺҪ ¢ỉΈ ᵟ

ő ṍ♅ᾺѰ Ἢ ỉőИᶤ ♅Ὰᵿ ו

Ἢőᵷ ᷄ ἀ ϖ ѵו Ἢ¢ 

 гᵟљԀ ѵ ‌ őѵ ѵ¡Ề † ¡

ẕ י ѵו῞ẅ ῄő ᴄ◦ ἀᾺ Ӧ ¡ ֥

¡ ו ő ӊ ᵓ ו ᵇ͛ ő

ỉ ϖ ѵָו ἀε ő б ᴄוӦ ᴻ ׆ה

ϖ ѵו Ҫő ṪỰש ᴮ♅Ὰ ὄ Ѱ ¢

ỉ Βוּ ¯ י  ¢ ầו°

 

10¡ וּ ᵍ ő ῢᾀ Ṱ ᴄŤ 

֛ş ῢᾀ Ṱ ᴄş 

װ őḲ ѵṷ ↕ őκἹ ἂᶅ ¢‌ ṷ

↕ ו ѵ ¡ ầᶅ ᶅẵ¡ ṍ ѵң ¡ΰ╨֝ᾖ

† őֺỰ ἂᶅ ו Ἱ ¢ 

ᵽőװ Ḏ ⅎ῁ő Ј θ ὐ⁹ו ¢ ⅎ῁

ᾘӓő ϖ ѵ ὄ ו ő бᵎ ṍ ⁮

ẵו ἀϠ őῒꜛᵟљԀ ϖ ѵ ‌ ő ׅ ᾀӔ

ὄ őԋ₭Ѱ ₅ẅᴘ ᾳ¢ 



װ ő Ҫ♅ᾺӦ ἀ ὄ₭г¢ ᵟљԀ ѵ ‌ őѵ

ѵ¡Ề † ¡ ẕ י ѵו῞ẅ ῄő ᴄ◦ ἀ

Ὰ Ӧ ¡ ֥ ¡ ו ő ӊ ᵓ

ו ᵇ͛ ő б ᴄוӦ ᴻ ׆ה ϖ ѵו Ҫő



◒őἏᵟ ὒ † б ᶕ ő ỉῑ őϠ

ϖő25 л· † ᴧ ᶕ ő ⅔ו г ṍו¢

ӽ ő ϖ ѵ ỉ ו ѵőᵷ ṷ ᶳ ṥשő џ

Ә ᶅ ẵ ו ⁮ ֑ б ת őӑשᶚκἹ ő

֑ ᶅᾙẅ ו ¢ 

ῢᾀ‏Ҫ κҪṍ őΰҪ֝ᶝ₅ἂőҸᶳᵿὰ ו

ἂᶝⱦ ו ¢ӽ ő ᵇ͛ ♠ ₒ´ỉ ו

ᶅ¢Ϡ ő ỉῑőἀ₆ ᵇ † џӘỌҠ ᵿὰ

őϓᴘџ ⁮ ῢẫе ו ֖ őִ ῇбҤ бᶑ

Ы ầ ⱦ¢ ῇ ṍῢẫ ő ồו ᵓ

הᾐש ѹő Ѱ ẇוҡ₈ ¢ 

  

12¡2012 ᾔ ѵᵿ ו Ђἀ Ť 

֛ş̄ ᵽ °ẵὃṇ ἀ ỉ₥ Ṱ ᾀ ő ⅎ ᾔ

ѵוᵿ ᴧ ו Ђἀ ¢ᵿ ᵟљԀ ϖ ѵ¡

ὄו ᾙẅἀ ₓ ᵟṤ֞שׁ¡ ᵓו ▲ᶢᴻᶤѷ ¢

2012 40Ŋו ő ᾀו ᶢἀἂИ¢

ו ὄᵿ Ḳṝő ᵿ ¡ ἀᶳἣ ᵇ¢ 

  

13¡ ỉ ѵ‌ ו ἁŤẫ љᵓ ѵוᵿ

ẅ ἀ ₭ᶚ͡Ť 



֛ş ỉ ѵẫ б őѹ ᷄ו ⱦ ᾙ б ő

ἴ¢б еו ő ו֞ ≤ ṵ ו

ϊ ᾑ֬κőѸ ᾜ ≤ᾀ ҝ⁪֞ו ᷄ ¢ 

ῢᾀ ᴧ ו ᶚ͡ő ἀᾙẅ

ᾜᾨ ∏ ₭ ¢͝ ỉ ő ¡ᵿḲ ἀ ῢᾀ

Ӊг‌ ṷ еΈו ᴘᾙ ¢ ⁶ᵍő ῢᾀ

₭ ѵ ᵇẵᶓ̄ו Ṥ °ş  ¡ Ђ ¡

ᾳ ¡ ֺ ᵇἀ κἹ ᵇő ӽᾘӓ ő

₭ гԋ₭ѵ ¡ѵ ѵἺ Ἲ ő г‌ ẵᶓ ו ѵ¢ 

  

14¡ ѵѰ Ӧ ⱨ ő Ѱ ♠ ӊŤ 

֛ş ѵ ₭ гῒ֞Ӧ ᵇ¢Ϡ ᵿ ṍ ő

ו Я ѵ ᵇⱣΏőṪỰ ᾀᵟ ὄ ¢ 

ῢᾀ ∏ ӊ ¢ ṷ ו Ṥ ő

εộṍ ו ѵ őִ б┐ ṍ ¢ᵿ ӽ

ḋἂᶅ ẵᴧő Ḳ ו Ṱ║ἀ ↑¢ 

ῢᾀ ᵓשᶚ Ḝ¡ᵿ ἀ ₓᾙẅ Ӊгᴘ ő

₩ ∏ ᴧ ầᶚ͡¢ӽ ő ¡ᾙẅ őי ԋ₭

қ ᾘӓ ‌ ő ṍשᶚ Ḝ ᵇőʂ

᷄ ¢ῢẫе ‏ ∏őᾜᾨӦ  ő ᴮ Ѱ ו

ᵿ ¢ 



ỉ ᾔⅎỌѸ ℮ו ϐő б∙וּ‏ו ӊ ¢

ỉ ᾔᵓ ѵὄ¡₥ ᾙẅ κ ἀὄ₆ ѵ᷄ ᴻ║

Ј ו ¢Ρ ỉⅎ῁ו ő ᾔ ѵ וּ

Ṥᶎ Ӭו ¢ 

  

15¡ ῢᾀו ẕᵿ ᵇḲṝ ᵓ κἹ

͛ Ť 

֛şκἹ ἂᶅ ϖ ѵṥ ᵇẵ ᴧוỸ

, ẕᵿ ᵇḲṝ ׆ה Ҹᶳ ¢4 28 ő ῢᾀᵿв

µầ ₭ г ὄ ẕᵿ Ḳṝו ׅ  ¶ő

ἀ ѵ őỸ ו ԋ ẕ῝ṟ ᶑ ṷ ῝ ő

¡ᵽᾳ ѵו ᴘ ◓ᵿ ¢║ ӊ ͛ ş ő₭ г

₭ ᵿו ᵇ‌ ő ὄ ו ¡

¡Ҹᶳ ἀ ő ỌҠ¡ᵟ″ᵇ ¢ Ԁő

ᵿ ₓᾙẅ¡ ῝ᵓ וי őῒ֞ᵓ ᶅ ẵ ו

Әᶀ ᵇיᴻ ⁮ κἹ ő Ј ṷ ἂᶅ

֖ו װ¢ ő₅ἂ ỉ ѵ ₅ẅו ᴄő ṍ Ϡ

ő ήМו ő ф

ẕו őῨẗ ᴮ ѵбᵎẵᶓἀᵓ ἂᶅ ᾜᾨκו

Ἱ¢װ ő ᴿ װ ᶚᵓ ṷ ו ₭ ᷄ ő

ẕ Ẇ ṵф◦őΨ Ṫῒ

¡ ש♦ ᵎᵿ ᷄ו ¢ 



  

16¡ ẕṍ῝ו ồ Ť ἁ ẕᴧ῝ᾙ ¯

ṍ°¡ᵰ҈ ẕי Ť 

֛ş ẕṍ῝וἪỊ ҝ ѵ ᵰ őὒᾀּ֣ו ︡ᶮ¡ᴽ

ὄ ᾀ᷄ ¡ Ѹ Ὶἀ ᶅ ẵ őᵷ ԅ ᾘӓוљԀ

ѵ₅ẅő╨ᴧ ẕ Ҫוּ ומ ő ¯ ᵋ Ѹ°≤

ҝ ϰ ¢ Ở וṍ῝ᵿ ו ҝ ᶤѷḢ ő

ő ῢẫ őὒ ᾀ ὄ¡ Ắ¡ ѵ ᵟי

őϰ ӃῨẗ¡ ἂ ¢ ᴄԅ ᶚᴧ῝ ¡ῒ֞Ҥ

ᴧ῝ ¡ ṍẕ ¡ῒ ᵓᴧ῝ ᶚיῢᴼו ő

ᴧ῝ᾙ ő ¯ ṍ°¡ᵰ҈ ẕי ¢ 

ὄᵿ ᵇ ѵὄḲṝő Ӊ ỉ₥ Ṱ ᾀ е ו

ᴄ ¢Ѹ ◒őὒϰ бᵎ ὄ őῒ ᾀῢᴼő

ᶅ ὐ⅞ő֞ ᾙẅ ¢ԅᵿ ῢẫו″ᵇ◒ő Ṫῒ

őбᵎ м οṔו ő ε ἀᶸ

ᾥ¢4 28 ő ῢᾀᵿв µầ ₭ г ὄ ẕᵿ Ḳ

ṝו ׅ  ¶ő ₭ г ₭ ᵿו ᵇ‌ ő

ὄ ו ¡ ¡Ҹᶳ ἀ ő ỌҠ¡ᵟ″ᵇ

ו ¢ 

  

17¡ ẕᵿ Ḳṝ ḁᾀ Ỹ И ї Ť 



֛ş Ỹ ὒ ї őИб Ỹו ¢ầ  ἁ

ₑᴧ Ḝῢẫᾙẅ¡† ἀ ѵ ₓו ἀ ő ἁ

κ ẇ ¡ ¡Ҹᶳש ầ ¢ ї

ו ѵő џהϠ ỉ ¡ᵟה  ¢ᵟה

ῢᾀ ḱ₭ ἂẵ џőᵿ ¡ ₓᾙẅἀ ╫

Ẹ ₴ ¢₱ ő ῢᾀ ᴄԅ ᶚᴧ῝ ¡ῒ֞Ҥ ᴧ῝

¡ ṍẕ ¡ῒ ᵓᴧ῝ ᶚיῢᴼו ő ᴧ῝ᾙ

ő ¯ ṍ°¡ᵰ҈ ẕי ¢ 

  

18¡ ᾥỰו ṷ бᶳἣŤᶳἣἪ бӑ Ť 

֛ş ῢᾀ ῢᴼἀ ṷ ᶳἣו ᵇőИṍᵇ ׅ

ṷ ήοẕᴪ ő₱ őוּ ṷ ᶳἣו   ő

ήד ו ᵇ ῒő ה ᴧ Ị¢ 

ִ ő őẕϖ ἀ ήοᾙ ὒϠ⁪θ ő

ṷ ᶳἣ б ő ᴮήοẕᴪו бẇő Ѕ

ş ᶳἣẕ Ḥ ¢2001מ 2011 ṷ

₥ᶳἣ ↨ Ϡו ₫ 25.3%őᵷỉΈҝ ѵḱϠ ѷ

40% ¢ᵽ ẕ ᶳ ₥ẕ ¢ ו ṷ

₥ᶳἣ₥ᵭ ↨ Ϡו ᶳЈ 41.69%¡35.85%ἀ 30.09%¢

ῄ 2011 ᵇ ₥ᶳἣϠ ᾀ ṍ¢ ֺ ṷו

б₭ ₥ᶳἣו║ ¢ ᴻᵓ ṷ ҝб

ő ׆ ѵו ᶲἀ ו ¢ 



ִ ו őµṷ ᶅ¶ẵᴧ ṷ ᶳ ṷ

╨ѕ ő ᴬ ᾀἀẕᴪᾀл ╨ᴧ ḁᶳἣ¢ ӽőῢẫ

е Ҹᶳ ṷ ⅎ ᾘӓו őẐ ¡ ׅ ṷ ‌

Ҫ ¡ ¡ ѕᾙ╨ו ἀᶳἣ ѕ¢║ ֖ ε+:

Ԁṷ▲ᵿ ẕ ṷו ẕ Ự ᶳ ầ Š

Ң ᴿ ᴬ ¡ еῢ ו ầ ѵἀ ᵇŠ ׅ ṷ ẕᴪ

ήοẵὃŠ‚מ ṷ ᶳἣ ầוя ҝϖŠῒ ᵓ ṷ

₥ᶳἣ╨ѕỌҠ¡ Ꞌ ᾭ ¢יῢᴼ΅џו ├

‏֖ ᾜᾨ׆ ¢ 

ӑ ӑ ҝו῝ṟő ӑ ֺ Ṥẕ▲ ◦фו

῝ő Ị֞еᶳ ᵓḱẕ◒Ựő ῝⁪ӑ ῝ṍőⅎᾬἂ↕῝Ѱ

ו Έ▲ ῝≤ᾀṍ ӑ ῝őᶑ ᶑ¢ ӽ♠ őӑ ӑ ῝

Иб ᴧ≤ ṟőбᾀ῝ו ӽ ו ¢ầ

ᶳἣⱩ ő ῢᾀ ᶤѷầ ő ѵϼὄő ᾜᾨ

ᴘ‚מṷ ᶳἣ ầוя ҝϖő ṍᵓẕᴪוήο¢ 

  

19¡ ἁ ἀ ṷ ᶳἣ ᵇŤ 

֛şṧ┼µṷ ᶅ¶ẵᴧő ṷ ᶳ ṷ ╨ѕ

ő ᴬ ᾀἀẕᴪᾀл ╨ᴧ ḁᶳἣ¢ῢẫе ‏ Ҹᶳ

ṷ ⅎ ᾘӓו őẐ ¡ ׅ ṷ ‌ Ҫ ¡

¡ ѕᾙ╨ו ἀᶳἣ ѕ¢║ ֖ ε+ş Ԁṷ▲ᵿ

ẕ ṷ ẕ Ự ᶳ ầ ŠҢ ᴿ ᴬ



¡ еῢ ו ầ ѵἀ ᵇŠ ׅ ṷ ẕᴪήοẵὃŠ

מ‚ ṷ ᶳἣ ầוя ҝϖŠῒ ᵓ ṷ ₥ᶳἣ╨ѕ

ỌҠ¡ Ꞌ ᾭ ¢יῢᴼ΅џו ‏֖├ ᾜ׆

ᾨ ¢ 

ᵓ ῄ↨ ִ ᶳἣוṷ ו Ꞌő ῢᾀ ӊᾙẅ

₭ ᴘџ ᴼԋṷ‏őר Ҹᶳ ᶳἣו║ ¡

ᶳ ו₥ ἀ ῄ ¡ Έ ῄ б ἂו י

¢ɔ ͝Ҥ Ϡ ᶳἣ¡Ѹ б ᶳἣ ṷו ῒ ῢẫ

őΨ ￼ẘ ήοẕᴪוẪ őҪ ᴮ ṷ

¢ 

 

20¡ ᵇἀ ầו Ť ᾀṦ‏ ѵּ֣ו

ו Ť ő ḁᾀ ҝ ו ֝ Ť 

  ֛ş ᵇו ∏ӊ ῝ ¡ ¡Ѹ

י ו ҝ¢Ѹ őוּ еᶳ ҈

ᾥѤṷ ἀ ♆¯ו °ő∏ ṧ őӑ ¯ πḩ°

ו ᾭ Ṩ᷄ו ő ỉ ѵ

ᾥѤוṷ бᵎ ¯б ӝו° ő֞ ST Νꜘו



ӽő ṟו ᵇő ׅ ¡῝ ő

ҝ ◓ו ὄἀᶲ ¢ ᵇ ϖ ѵו¯↨ὄ °ő

ẇԋ₭ ѵᵿὰ Ṳו ő ↕ ὄ ṷ ₅ẅőԅ

κἹ ¢ ⅎ ו ≤ ᴮו₭ ő

б ₭ κ ő ṟו ᵇᴼԋẫ љ ⅎ ṷ őб

ᵎ▲ ₭ ő ѵ бΔ ¢ש ו ẫו

ᵒ¡ ו ṷ וּ ¢ԅѸ ◒ő ᵇ ҝ

ѵ ẖ ᴮו ἕő ṷ бᵎו ṍőԅ

ᵷԅ κἹ ¢ 

  ᵇו ᴧỌҠ ◦ᾀҸᶳ‏ κἹ

ἂᶅו őִб ₆ҝ ᶤו ¯

֮°¢ ᵇו ∏ ᴧỌҠ ő ῢᾀ ᵇ ῄљ ◦‏

κἹ ᾙו ¢ † ἀ † ᶳЈ ᴧ µầ Ố

† ṷ ᵇוᶚ͡ō  ṓŎ¶ἀµầ Ḳ₭

ἀ Ν¡ Ν ṷ ᵇוᶚ ō͡  ṓŎ¶ő

ᾀṷ▲  ¢ 

  ő ᾥѤẕ ו ő ¯

Ḩ°ו ő ⱦ Ѱ ᷄ ו ¢ֺ ῑ ṷ

ἡẪⅎ῁ ¡ ¡ⅎ ׅי ő ṷ

ᶅ ₴ ו ő Ҥ֬ ᵎ₅ו

Ịő б ו ỉῑ ֮ б Έו¢ 

  



  21¡ ỉẕ ֑ ҈ ¡҈ ¡҈Ѥ᷄ ἀОᵍя ᶚ

ő ҝו ő ồŤ ἁ ₆¯֝ ° ő

◒֨¯֝ ו° ᷄ Ť 

  ֛ş ỉוẕ гἏ ő ‌ IT Ὰ ṍᵇᵿ ו

Ἡő ♠ Ἇᶚϻשф † őᵷ ᵓᾙẅ ⁪ ő

ҝ Ἴ ֞ו ѵ¢ ỉ ϖ ѵӉ ф ῼ



  ẕṍ῝ᵿ ᾭ ầ҈ו ẕ¡҈ ẕ¡҈Ѥẕ Ὄ

ẕ ו Ṳ őԅ ᾘӓљ ѵ₅ẅőϰ ӃῨ

ẗ¡ ἂ ¢ ő ῢᾀᵿв µầ ₭ г ὄ ẕᵿ

Ḳṝו ׅ  ¶őῒ ᵓ҈ ῢẫ¢µו ׅ  ¶

† ẕ ѷ† Ђ őᴧ ῄИṷв ẕ† ῝ו

ṟϼὄ Ꞌᾭṥ ẕו ꞋŠ ṷ ῒ ▲

ἼוỸџἀẫ Š ᾀ ֺ ẫ ẵ ő Ἱ

ẕ† ѷ ¢    

  

  22¡2010©2011 б ѵἀ ו ἁŤ ἁ

₆ ήο ầו Ť ῝ṟἏ Ť 

  ֛ş┼ ῄő2010-2011 ő ẕᵿ ╫ şӦ

Ν 59.49 ύő Ν 48.53 ύőἻ Ν 37.55 ύŠᵷ ѵ

Ꞌ şӦ Ν 64.24 ύő Ν 38.09 ύőἻ Ν 20.06 ύ¢

50 ἀ 180 ו ╫ᴮ ֺ 10 ύ ő

ήοו 10% ¢ 

  ẕ῝ ẕ Ϡו ő ׂו ≤ ήο ¢

ẕ ő Ị 20 ύő ו ήο ≤ 5%Š Ị

25 ύőήο ≤ 4%ő ≤ ♠ б ᾔ ¢ Ị

40 ύ¡50 ύő ήο ♠ ≤ 2.5%ἀ 2%ő ≤ ő

͝ ⅝ ῄ ő 40 ᾑ 50 л ή ¢ӑᶤ ᴧ

ṷוṍҝѸו ¢ 



  ᾱϻ Ựוṷ őбẫ ו кő Ị ẕ ῝ṟ

ⅎỌṍő б Ẇה ¢ 30 ύő≤ 30 ו л

י ו ₥ő ḁ ⁮ ₅ỊŤ 40 ύ¡

50 ύוẕ ő╪֞ᵟ ᾀҝ ¯ ᴽו₥ Ѱ°őӑᶤ ᴧ

≤ Ịᾑ ṷו Ӄẕטּ͝¢ ẕ ő б ṍ¢



  24¡ ἁ₭ ἀ῝ Ť ἁ◒֨

ẕו ῝ ἀ ᷄ ầו Ť 

  ֛şᵓ Ἴ וּ ő Ẍ ¡

ᾘӓו ő♩Ẫ ᵎ Ᾰו ϐҠᵇ¡᷄ Ј Ҥ ő

ᴧ ᶚ ¢ Ᾰ ו ő ᾬ₴♠ ᵟו ő

ᵽᾳ ѵ ₭Ӄẕטּו ♠ Ṫ ¢ 

  ϖ ѵᵓ ׅ ᾀӔ ὄ Ѹ ¡ἂ

║ ő ẕᵿ ⁮ ᶚו ő ϖ ѵб♠

ᾑ ו ҝеᶳ¢б♠ḁ ő ᵿ ẕ ṷו ᴿ ő ⁪

ᵿו֞ ő ϖ ѵҝ ṍ ҝѸוῒ ¢ ӽ ő

ὒ ő׆ ẕ ֺṪᵟש ◒ṷ ϖ ő ḁ ẕ

⁮ầ ő ẕ б ὃיỲ¢ 

  

  25¡ ῢᾀ Ẑ ῝ ő ѿầ Ӄẕőִԅטּ

ו ѵ őδ◒וּ Ӄẕẕ῝Ѹטּ бᴮő ḱ ἁ◒֨ἀ

 ӃẕŤטּ

  ֛ş ῢᾀẐ ῝ ő ᾘ ỉẕ Ẍ Ѹ ṍő

╫ ⅎѷ֚׆ ύőִ ׆מ‚ מ ő ỉ

Έ ו ѵᾘϖ ֺő║ϐ Ѹ ῝ őѿׅ ׆

Ϡ⁪Ựו ᾙ¢ѿׅầ Ӄẕϖטּ ѿׅ ¡̔̀

ו ¢ᾥѤẕб ᴧ Ṫ ő ⅎ ⁪ᶾḩו л ἂ᷄

ו֞⁪ ¢ 



Ӄẕטּ   ẕ ῝ ו ő ἂ ᾶṤᶚ

◦ו ş 

װ   őԅּטӃẕ ᴄּו ş Ӄṷטּ ∙ő║

⁪ṍו ᵇἀ Ựו őѰ ↕ ő Ё║ ᵓ ᴧו

ő ⁪Ựקש Оᴮő ẕ ѕ ᴧőẕ ⁪ṍ¢

ᵽ Ӄẕ֥Ѕטּ ⅎ῁₅ẅἀѰ ₅ẅϼ ᶚו ő· ֥ᵿ

ו С¢ ב Ṱ ҝᶳẕ ẕ Ӄẕőטּו∙

ҝᶳẕ₅וẅϼὄ ᶑ ỉⅎ῁₅ẅוϼ ¢ Ӄטּ

ṷ ֞ ֞ ו ᴄő ẕ † ᵓб ϓяⱦ¢ 

ᵽőԅװ   ᾥ Ꞌּו◒ş⁷ 2012 4 ő е 938 ῑἻ

ṷ 2011 οő ő 180 ҝᶳẕ 2011

ו Ѱ¡↨ ѰᶳЈ Ἳ ṷ ἀו 93.3%ἀ 82%¢2011

Ṿ 133,539.71 ő↨ 14,650.08 őᶳЈ

е ṷ ἀ↨ ו 74.9%ἀ 89.2%ő ἀ

↨ ᶳЈϠ 2010 ᵇ Ѹ 22.8%ἀ 15.0%őб₫ ᾥЅ ṍ Ἳ

╫ ő 2011 ᵇ ⅎ῁ ᶢὓ֞וὐ⅞ ő ᾥ

ṍ Ἳ ¢ 

װ   őԅᶳἣ Ꞌּו◒ş 180 ҝᶳẕ őṾ 145

ῑ ṷ ṷв ᶳ ͡ő 143 ῑṷ Ḥ ₥ἣ ő

ᵭ֚׆ 4,086.26 ő 180 ῑҝᶳẕ 2011 ↨ ᵭו

28%¢ ő2011 ₥ᵭҀỌ 100 ṷו 6ῑőᾱṰ

¡‌ ¡ ỉ ¡ ¡ ỉ ¡ ỉ ἿőᶳЈ



↨ ו 34%¡35%¡35%¡35%¡23%¡40%¢ ᴧוᶳἣ ṵ

ו ő ẇ ṵ⁪ ᴧו ₥ ¢ 

װ   őԅṷ Ꞌּו◒ş 180 ҝᶳẕ ő

ᵟ ṷ ṷ ¡ẵᶓ ᶚ Ѕו ⁪Ựőᵷ ң ו

ẫ ᵒőẵᶓוṷ ő ṷ Ҫ ᴧꜛ ᵿ ¡ ẕ

ᴪ῝ ֞ὄוᾘ ¢ 

  őṧ┼ ῢᾀוῢјő₦ ᾼᵇּטӃẕ Ё őᶤ

Ӄẕטּ Ё ᴙőᵽ ῦוϼὄ Ѥ₱ 12 ṤΑᶳᴄő ῝

ήẸ¢ 

  ῢᾀѿׅ Ӄẕőטּ Έ ѿׅו őб ῷ

ו֮ ᵓ ẕ ¢ ẕ῝ϼᴮו ἏᵟőּטӃẕוḳ ¡

ᶓ б ҝбϼו¢ ӽőб ᾙ ש ₆ וӃẕטּ Ớő

ᵓᶴᶎᵟϼו ѵő · ¡῝ ו ő

₅ἂ ѵ ¡ ᾭ Ꞌő║ ᶳ Ἢ ¢ 

  ő ῢᾀ ῒ ₭ ầ ᵇ‌ őᴼԋ ṷ ‌

ἂ ¡Ҫ ᶳἣᾙו ő ᴮ Ѹ ₥ гᶂőו ῝

Ӧ ὐ⅞ő ᾐ ήο ṵᾘϖκ ¢‌ Ẳ֞ ΰ

֞┐ẪőДҪԅ ő‌ Ᾰו῝ ő ῝ טּו

Ӄẕ¢ 

  

  26¡ѿׅ ő ¡ ¡ ¡ᾭ ו

ő ῢᾀ ᶚ ├֖Ť 



  ֛ş₱ ő ᾀ ᶑ ő ו ṷ

Ἢőὒ ו ᾥϼ ꜛő ᶎṪ őИ ӊ‌ Ẩᶚ¡ ו

ṷ ő ᾭῒ ṷ ῢẫי‌ ¢ 

  ᵓ ᶑ ו őῢẫе ᶤѷ ő ᴧ ầ

֖ ¢ ầῢẫ ѕו őὒбᵎ ᵓ ẕ

ῢẫőו ᵇő Ѹ ẕ ῦőṷв ᾙ

ẅј ו ╫ ő Ọ‌ ᴿ װו ᶚ ẌᾙẅőԅḎ

ᵇőɔ″ו ẕ кי ₭ г₆ᵀ⁭ ᷄ ו őΨ

Ṫῒ ¡ Ẫש ₆ ᵿ ṷ ו Ꞌő ᵎṷ ו

῝ ő₭ г ᴮ ҝѸ ¡ ¡῝ ו ἀᾘӓ¢ӽ

ő ῢᾀ‏₭ гῒ֞ᵓ ᶅ ẵ ᾖ֝ו ᵇőɔ ׅ ¡

ו Ә ő╪бẏ ¢ 

 

27¡ ἁ Ự ‾ Ṱ Ť 

 ֛ş ‾ ᶤѷ₩ ᶤѷḢ Ṱו ¢ Ṥ Ἴ

† ׆ ו85% ѵ ő ҍ₆ר╨¯ԅ °¡̄ °

ἀ¯ᾬ ᶤ י° ő ᶤѷת ִ¢ו őῢẫе ϰ

·ש ѵו ꞋṔ Ṧ ¢ 

 ‾ б   ו őṪб ׆ ḻ  ו

Ịőִ б ҝ ἀᶢ ו ¢ ῢᾀѿׅ ő

≤ ¯ᶑᵓש ꜛ °¡¯ ֞ °¡¯ πḩ°ו



őңⱠש¡ ₓש ṥ ẕ ו Έ Ꞌő ẲѸ

¡῝ ἀ¯ Ḩ°ו ¢ 

  

 28¡ ἁϴ Ựṷ ẕו ᵷӊ ꞌ ҝ ¯ ᴽ Ѱ°ו

ꞋŤ 

 ֛şᾱϻ Ựṷ ő Ịẕ ῝ṟ ⅎṍẌő б Ẇה

¢ε+ּ͝טӃẕ ẕ ő б ṍ¢ 

 50 ӊ ווּ 8 82.5%ő 180 9

Τ 71.7%őἻ 300 7 151.2%¢ִ Ọ

ő 50¡ 180 ἀἻ 300 ⅎ ⁪֞ ő

Иб őᶳЈ -4.6%¡12.3%¡20.8%ő 2007 ṟ῝ו

ו ύ¢ 

 őᾱ ṷ ϖ ⅛◒Ựő Јו♅ᾺӦ ᾑ ὄӦ

őִ ỊẌ ҀỌ ᵟő ♠ ҝ ¯ ᴽ Ѱ°¢ 

  

 29¡ κἹ őᵿ ¡ ₓᾙẅ¡ῢẫе ᾭ

ḱҤ֬ ו Ť 

 ֛şκἹ ἂᶅ ѵ‌ ו ő ῢẫṰ

Ỹו Ђő ỰṰ ő Ὺ═ő ᾀầ ¡ṥ ф ¡

κἹИ├¢ῢẫе ‏ Ђő͝ ¯ ṷ° ő

ᴮ‌ ו ¡ң ו ѵőẅ κἹ

ו ὐ⅞¢ 



 ᵿ ו şᵿ ң őῇ Ѱו ¡

Ὰ ¡ ¡ ѵő ṍⅎ őṪ Ҹᶳ ṥ ẕᴪוṾ

ő ¡ ¡ ₭ש ő őл ѵ

ἀᵿ ֞¢ᵓ бң ¡ᶸ ᾥ ᾥ Ὶő ׅ

ṷו őῢẫе ₭‏ гῒ֞֝ᾖ ᵇ¢ 

 ₓᾙẅו ş ₓᾙẅ ṍң ἀᶅ ő

₴ ő ṍ ¢ ₓᾙẅ ѵ фו ő Ҹᶳ

׆ ѵ֑ ἀᵿ ᾘӓőו ồ ồ׆

¢ Ἱ ֞┐ ő Ἱ ő≤י Ἱ ו ¢

♩Ἴ ő·κἹױ Ἱ ѵѸ ᵿ ו ἀ

Ѹו ₅ἂ őוּ я ő ᵿ ו

őҸᶳ⁭ ᷄ őṀ ⁭ ᷄ ő ᵿὰ¯ ₓ°ו ő

℮ ő ⁭ Ṥ ṷו ő ¯ו ₓ°

Ṱ ⅎה ἀ ѵו΅ őԅṧϖ Ự ő

↕ ¢ ₓᾙẅ бᵎ ṍ ו ∏ ἀ ᵎ ő

Ᾰו Ѹő ṵ ᵎו ő ה

Ҹᶳו őזּ ѵ ΰה שו ¢ɔ ṍ

ᶮőбẗ ꞋőΨ ₭ ε ő Ὶő ṍ῝ו ₓ

ᾙẅőῢẫе ῆ ͡ő Ẑ ѵ¡ ᾭ ᾀ

₭ב ῢᴼ¢ ӽ ᾀ ṥ ₓő б ¯б‗ң °

ᵰו ὐ ő ᴄ ᵷ ồ Ᾰ ҝѸוּ ᾙẅ

ו ¢ 



ו  şẲ֞ ᵟ ¡ᵟᶳ ő ṍ κἹ

ἀ᷄ ᶝᶓ ő€ ӊ ᵎ¢ ֺϖ ᵓ ᾸḨ ¡ᵓ

ῑ Ḩ ו ᵇő Јőб Ṩ᷄¢ 

 ῢẫе ו şῢẫе ő гḲϼ κṰ

ő‏Ή Ḳ₭ἀ ῢẫ ᵇő ₭ᶅ ᶅẵ ו ő

ᴮṥ ѵ Ẹ ₴ ő ẕ῝ṟו ҝᾙ ő ἀ ὄ ₓ

ᾙẅו őῒ֞ᵓ ᶅ ᵇőṾ Ἱ ϖ ѵו ◓

ᴧᵿ ¢ Ẳ֞ו ẇᵿὰῢᴼ őᵿ őᾭ ᶑ

őṾ ᴮ κἹṰ ¢ 

  

 30¡ ṷ ⅎ ỌҠ ἁᵿὰỰ¯ ₓ°ו Ť 

 ֛ş ⁮ Ḏ ו ₓᾙẅő ṷ κ

Ἱו ▄¡ ¢ש ṷ ᵿὰ ἀ ℮ ő Ự

ὄו ҝἀ ו ӊ ṽ Š ꜜ őӦ

Ḏ ő г ṍḎ ו ἀ ¢ 

 ṷ ᵿὰ¯ ₓ°ו ő ṵ

ᵎו őҸᶳ⁭ ᷄ őИṀ ⁭ ᷄ ¢ӽ ő ṵ

Ѱ ¡▲ őб ֮ӱ ѵ ₓ ׅ őᵷ ֺ ש

‏ ‾ ⅎו ᶳ▲ő♩Ẫ¡ ש ₓ

ꞋőΨ ӊ ᵎ¢ Ọ ו Ḏ ő ה

Ҹᶳו őזּ ѵ ΰה שו ¢ 

  



 31¡ɔ ṷ бᾭ ¡б Әᶀו ḁ ᶅ

Ҡ ő ồẕ ♠ ᾬ ő‚מ ῼŤ  

 ֛ş ṷ ῢẫ ו ὐ¢ ő ῢ

ᾀ ‌ ⁪ ҝ ו ṷ ῢẫ ¢ ὄ

ő2011 ő ῢᾀ ᵿв µ ᶅ ᴧ

ẵ ¶őῒ֞ ᵓ ᶅו ᴧ¢

ầῢẫ ѕ֖ ו ő ῢᾀὒ‏Ҫ κҪ֝ᾖוṍ

ő₭ гῒ֞ᵓ ᶅ ẵ ᾖ֝ו ᵇőɔ ׅ ¡

ו Ә ő╪бẏ ő Ọᵓ͡ וџӘő

Ҹᶳᵿὰ⅔ ἀҡ₈ ¢ őῢẫе ő׆ ᵟ

ξ ◒бᴭ ṷ ו ᾥοṔő ו Ọ ᶎ ¢ ῢ

ᾀ ∏ᴼԋ ṷ ṵ ῷ м οṔő ᴄ

ầ ẕ ¡ ẕ↨ Ѱי ầ ו Ђő ₆ ¡

↨ ¡ẕϖήο ¡ Ѱήο ᴮי ϼὄו Ђ¢ 

 Ịᵿ ṷ ֑ бẵᶓ ő ᾭ

† ᾭῢẫе ᶑ ¢ 

 ő ῢᾀ ᾭ ầ֮ ᾜᾨ ∏ṷ ᵇőб

ᵎ ồ ῁∫ו őῒב κἹ¢ῢẫе

׆ ỉ ᾬו ᶅ ῾ő ϯő ἁ ỉו

Έ ᶅ ő♠ ὒ ἀ ¢ 

  

 32¡ ἁ◒֨ ῑΏẕᾐ ו Ť 



 ֛ş ῑ Ị Ώẕו ҈ẕő я őᾱ ᵓẕ

ᵇἀ ѕᵿЅ Λ ő ♠ ֑ ҹ ¢ ו ῑ

Ᾰ ♠ ő׆ ἀ ῑ″ ᴧ б

őו Ị ᶺᾑᵟ ᶺő ו Ѱ ׅőᵓ

ו ♠ ҝ ồ¢Ố ѵו ᶅ ה ∏ἀₒ´őϠ

ῑᵿЅ Ώẕ Ᾰ ḁ ḱẕו ¢ Έ ε

+ ῆו ő ỊḨ ẕ ᶚ őבοו Ự бф ẕ ő

ῆ ו ♠ ṷ őб Ṥ ו ¢ ῢᾀ

Ὅ וּ ṥᶚ ו  ἀ‌ ő őὒ ῑőᾑ

ᶺᴻ║ϐו őᴻ ♠ Ѕ֚ Ᾰו őִ Ự ѵ¡

ῢẫᾙẅἀ ₆ Ꞌő ♠ Ὼ ᵟб ו ᾀ¢

ᵓ ᶑ ו őῢẫе Ҫ‏ ầ ő ∏ֺ

Ҫẕ Ꞌẵᶓו♠я ő ầẵᴧ¢ 

  

 33¡ ḁ ẫᾑ ¡ ᴈ ו ᶳ ἀ Ώ⁹

Ť 

 ֛ş ᶅ ᶅẵ ₰ ṥᾳᴈ ├Υ ⁹ ¢2010

őẲᴈ ┐ᵿвµầ ῒ ẲЛᴈ ⁹ ẫ ו ¶ő

₭ г ẲЛᴈ ⁹ ẵᶓ ¢ ő ỉ ᴈ

⁹ ᾘϖ₭ ẻőṤЈשᶚᴈ ⁹ ♠ ὒ֑ б

ẵᶓו Ꞌ¢ ₭ гẵᶓẲЛᴈ ⁹ ő ῢᾀ Ẳᴈе ‏

Ή п ẫ֖ ş ‌ ᴈ ⁹ ו ᵇẵᶓŠᵽ ῒ



Ṩ ῢⱦőᾭ ⁫ ẵᴈ ⁹ Š ṟẵᶓ ΏṤẕ

őԅᾙ ᵳ ¯ † °Š Ẑ ṷ ἀ

ᾙẅ ᴮἂẵф ẲЛᴈ ךּ ¢ 

 ῢᾀὍ Ẳ֞ ᵓ ᶅ ẵԅ ᾍᴮי

οő├ו ⅎџ ő‏ ᶅӘ ¢ 

  

 34¡ ἁῒ֞֝ᾖᶤᶅ ᾙẅ ᵇ¡ ¯Ώẕ° ő

κἹ ἂᶅו Ť 

 ֛şᶤᶅ ᾍᴮ ῢᾀ֝ᾖו ᴄ¢ ỉ 10 Ṥ

ầе ¡ṥשᶚ Ḝᾭṥשṷ͛ ᶅᾙầ Ҫ ő י

ԅ ᶤᶅ ᾍᴮ ⅎ ҝѷẵṰ ᾙ ő ה ҝ ¢

ו ᵓ ῢᾀṰ ו ő ῢᾀ ῒ֞Ṱ ᵇş Ҹᶳ

ᵿὰἂ őᴮ ᾀ ‌ ф ¡ῢᴼἀ ᶤᶅ ᾍᴮŠᵽ

∏ ♠ ֖ ő ἂ ầᾙầ₭ г ὄ ἀ ᾙᵋ

ῢⱦ↨ὄṰ ő ᵎᶤᶅ ᾍᴮ ӝЛ Šב ῒ֞͡ џ

Ә ᵇő֝ ֝ ő֝ ő ≤֝ő·ṑᶤᶅ ἀᶤᶅ

мו ἪἍ ∆ӊּוŠ ṥᶚ⅔ ‾ ¡᷄ ᵓ

ἀ Ḡḵőᵟ ¡ᵟ ¡Ṫ֞ᶓ ằᴅ ͡ ő

ӝ‾ л Ὼ ֺ Š ἂᶅ ⅎ ᾙẅוḎ

Ṩ ¡ Я őᵓ ἼוḎ ׅ¡ ő ӽּוῺ

ᶤᶅ ו ֑Ᵽῦ¢ 



 κἹ ¢ ᵓ֨¯ẕͺ°ӝ ő¯ẕ

ͺ° ῝ ו ᵟő я ѵו ő♠ ׅ Ἴ

Ṩ᷄₭ ő ♠ ו ԋ ᶎ† ¢ ő ‒

ᴈ Ὶ ͡ő ầ ϓ őẨ ֝ ő

ִ ⅎ ᵎ¡ ẲṔ ő ֑ Ọ֘őᶅ ֺῺ

ϓṔו ѹ ¢ őᶏ ꜛ ¡ ֞ ¡ πḩוő

ᴻᾀ ה ᶑ¢ 

 Ὅ ῢᾀᾭ ӊᾙẅ Ọᴈὅ¡ּו ᾑ י ב

├ο ᶅ ¢ ♠ ᶚש Ḝ¡ṷ͛ᾙầ¡Ṱ ẫ ¡Ẳ

Лᴈ ẫ ¡ ẫ י ầе ᶑ ¢ 

  

 35¡ ו ᶅ∫῁ ὒב бѽ ő κ┐

ᶚ ♠ḁ Ṱ ő ᶅו   Ťוּ

 ֛ş ᶅ∫῁ бѽב Ṥ♩Ẫ ő ᶅᾙầ¡

ᶅᾙầ¡ ῢᾀ¡ ₑᾭ ᴻἏầ ő ᴻ Ἇᵟ ¢ ᶅ

љ ő ῢᾀᾜᾨ ᴮ ᴧ ѹ ᶅ₆ ő Ṩ₭

µ ᶅ¶ Ḳ₭Ҡő ∏ ᾔ ṷו ᵇő ᴘ

ầᾙẅбᵎ ἂᶅ κἹ ¢ 

 ő ῢᾀ ‌ ἂ ỉ ѵ ᴄװו ᶚṷ

ᾔ ᴘ₆ᾙ ¢ ᴘ₆║ ¡ ṍ¡

ϻ₁ṍ ¡ҝϖומ ᴄő ᾭ ὄ₆ ᵛ∑ᶴőҝ ₑ

ᵿ֚₥ ѵ∑ᶴ₆╨ᾙ ᵿו ҅ ¢ ő ầו ᵇ ᶚ



͡ ő ᴄו♠ ∏¢ᾜᾨ ₭ḱ Ṱ ő♠

ᴮ ᶅ∫῁ᾙ ‌ו И ὄ κἹṰ ¢ 

 ӽ őκἹ┐ ▲ ⅔ ᷄ ¡ѿׅ י ו

ӝ‾ ᾍᴮő ᶅ ו ἀ ő‌ ҝ ו

ᵒ ¢ ṤỌҠ őκἹ┐ Ἱ Ϸ¢ 

 

 36¡ ỉẕ ѵ ᾙẅ ו ἁŤᵿ ϖ ѵ

ἁ Ṥ₅ẅἂ ¡ҝ ᾙẅו Ť 

 ֛ş ҝ ѵ Ϡő ỉו ᾙẅẵ ő

₅ẅб ἕו ᶳ ӊ¢⁷ 2011 őר Ҫ A

ẕ Ϡ֚׆ 26.5%ő ᶅ Ϡ 57.9%ő ᾙẅ

Ϡ 15.6%¢ 

 Ϡőᾙẅ ὄ ṍő֑ ᵟᶚ ו

¢ҝṲוᾙẅ ᴻ ῑ¡ ἀ Υו

ᶅő ᴻ ו ѕ ő║ ⁪ ẵϴ᷄ו ¢ ₥

֞ő♠ ₭ ᾍᵟ ו ἂ ő Ҥ ᵋ ו ѵОᴮ ő

б ₥ ϓ б   ӊ ¢ᾙẅ ῝

¡Ѹ ו ╨ᴧ ᴧ ѵ ו ¢ ᵿ֚ ѵő

ᾙẅ Ҫ ו ׆ 70% ő Τ ₥ἀκ ṷ

Ѹי ᾙẅ őὒ ֺ ṷו ᾘ₥ἀ ᾘ₥¢ᾙẅ

ҝ ѵ ᴧᵿ ו ΰ ő₱ᾶ őוּ ¡ ¡ ᵿי



֚ ѵ₴ẫⅎ ῌ ₥ו ᾙőִ ϖ ѵוОᴮḉᵇᶑׂ

֞֞ ѵỉῑő б б ו ¢ 

  

 37¡ ỉᵓ֞ ᵿ ᾙẅ ᵇ͛ ἀ ₭├֖Ť 

 ֛ş≤ ỉ Ꞌּו◒ő ֺ· ᾙẅ ֺ

ő· ᶢ Ṫῒ ӊו ő ᴮᾘ₥ṷ ֥ Ѱẫ

ᾙẅ ő ἂỰ κᾘ₥¡ ₥¡κ ṷ ṧ┼ ᴧ

ו ἂ ő ׅ ᾘ₥ ằὄ¡ẵᶓὄᵿ ¢ ֺῒꜛ ₭ἂ

ṟ⅞ ᾙẅ ōQFIIŎוгᶂő Ј וּ ṉͭ ᾙẅἀו

ϪוѰ ő ᴄẐ † † ᾘ₥ōETFŎ¢ ő ῢᾀ

ⅎ‏ QFIIἀ Ϫ⅞ ἂṟᾙẅ (RQFII)ᵭᵇᶳЈ ῒ 500

¢ӽ ő ᾜᾨ ᴘ ѵ ầו ѕő ᾙẅ

ᵿ◓ ו Ӧ Ựו е  ¢ 

  

 38¡ ₱ ῢᾀ б QFII ẕ ő Ἇᵟ ỉ

ו ₥ῄὃőᵷ ῢᾀбᵎ ѿשᶚ ₥ἀ м ₥₭

ẕ őִ ҭҭ ᴮ Ť 

 ֛şԅ⅞ Ꞌ◒ő ₥ ѷ וᾙẅ ő ᵟ

‏₥ Ѱ ṦṾ ᾘ₥¡ɔ ҹᾘ₥י Ѱẫ ᾙẅ₭ ő

ỉῑ ו₥ Ϡ ⁪ṍő2010 ₥ ỉṾ

ᾘ₥ Ѱ40%¢ו ₥ᾙẅ ᶚ ⁪ṍו ő

ϴ Ϡ⁪ ő ҝ ѵ ᴧᵿ ו ΰ ¢ 



 ⅞ ₥ᵓ ỉ ϖ ѵ Ἠ ő ᵟ⅞

₥ Ọ QFII ᵇ ỉ ϖ ѵő ⁮ QFII ṟő

ψ♥Ӕע ᾬ ¡͛ ֞ ‾ ₥¡ῒ ֞ ₥ῄὃ¡

ῑ ᾘ₥¡ỉ ₥ṷ ōỘỉŎ¡ ṉ ẫ ┐ṷᾜ₥

ῄὃי 6ῑ⅞ ₥ᾐה ṟᾭ 7.5 ᵭᵇŠᵽ

ỌẆ QFII ᵿ ו ⅞ Ѱי₥ᾘו őῦ⁮ ỉ ϖ

ѵ¢ 

 ӽő ԅ ו₥ őὒ ϖ ѵ ᴧ ◓ᵿ

ו Ђ◒őᴻ ᾜᾨ ε+ ₥ ᾙẅו ¢ ő

ῢᾀ ầе Ѹי₥ ₥ Ὼ ᶚי

֖ו ¢ֺ ő ₥ Иб֥ЅΑᶳ Α ẕ őб ו ἂ¡

б ᾘ₥őו б ő ᶚ ὒε+ỉ ¡₥ ¡

י ו őὒε+ мѰ ¡ ἂ֑ꜝ¡  ¢יי₥

 ầ мѰ ᶚ ő ầе ∏őầ  Ҹ

ᶳ⁭ ᷄ őИ ᵎ¢ 

  

 39¡ԅ ֺ ″ᵇ◒ő ἁ מ¯₆ ἀ ₥

ו б ἂẕ ő ᵟ◦ ᷄ ומ⁪ ἀӔ Ṱ║°ו‌

Ť ֺ ᵇ ḁ ו Ť 

 ֛ş מ ἀ ₥ ו ♠ б ẕ ő ԅ

ֺ ″ᵇӊᵿו ¢б ѿб ᶑᵓő б

őṪб ₰ ő Ẳ֞ ẇ ₆¢ 



 ֺ ᵇ ҝ ѵ Ёп ו κἹ ͛ őИ

ᶤῷ֮ש· ֻ őᵷ ԅ κἹו″ᵇ₭ ו

᷄ ⱦ őṪ ¡ Ѱ ᵟ ὄᵿ ϰו ֖ ¢

ֺ ẫ б₫ ҝ¯ Ḩ°᷄ו őṪ ῢᴼ

¯ ᶚ ו° ő ⅎ ᾙẅ ṧ┼ бו

Ꞌᵓ ₭ ᶳљᶳ őɔ б љԀ¡ ו б ו

ᶚ őЅ֚б ו őҤ֬б ו ¢ 

 ᵓ б ẕ ו Ꞌőῢẫе ¡ ṔőИ

ᶤ ש ֞ῑו őẸṧ₅רő ѕ╨ו

Ᾰ ¢ ᵷ ő€ ЂőИᵓήο

ἂ őб πḩ¡ ꜛ ¢ ő ῢᾀ бᵎשᶾḩ

ő ֞ῑ¯ ῒмѰ ° ṵṪᵟו ¢ 

  

 40¡ ῢᾀ ᴮ ֺ ẫ ő Ӧ Ν¡ẕ

ᾔᴻ ᴧ ᴧו ῼő б · ┴ Ť 

 ֛ş ֺ ẫ ṧϖו ו Ḏ Ự¡κἹỰ ¢

ⅎ ᵓ ₆бᵟő₴ẫ ₓᾙẅ ᷄

⁭ Ṱ őִ ὒ ₆¯ ᾘϖḳי° ו Ꞌ

ő ᾭ őׅ ϖ Ẹ¢ ֺ ẫ

׆ ᶝ¡⅔ ő κἹ ¢ ő

ֺ ẫ ῒ֞ᵓ¯ ᶚ°וῢᴼ ᵇő◒ ḁ ׆ ₆♩

Ἴőṧ┼ Ꞌᵓ♩Ἴ₭ ᶳ ẫ ő ♩Ἴ ṵ ᷄ Ҥ



Ѱו ¢ᵓ Ṥ ᾥ¡ṷ ő ♩ἼẆ

ṍ᷄ ¡₅ẅḢ ¡ ♩ἼҤ б Ѱו ו ᶅőῢẫе

‏ Јб Ꞌő ᶅ ẵṦ Ә ¢ 

  

 41¡ ἁ ₆ ֺ ᵇỌҠ ő‏ἂ Ѱו

Ṧἂ ו Ť 

 ֛ş ֺ ᵇő‏ἂ Ѱו Ṧἂ ו ¢

ֺ ᵇו ỌҠ Έ Ѱ ‾ ἀ᷄ ⁭ ỌҠőו

ₓᾙẅ ϖ ᵓ Ḩ ו ᵇőῒ ᵓᵟљԀ ѵṥ Ѱ ו

᷄ ⁭ ἀẸ ő ṧ┼♩Ἴм Ꞌ¡ ¡

ⅎ ἀ᷄ Ự¡ י Ꞌőᵓ Ꞌ₭ ♩Ẫ Ẍő

ו Ꞌőԅᵷ ᵓ ▲ש ᶳ ẫ ő ṵ ♩Ἴ

᷄ ЈἀҤ Ḏו ᾑѰ ¢ῢẫе ₭ᾀ‏ г

ֺ ẫ ᶚ ӊ ầẵᴧő ṷ ו ő

ṧ┼ Ᾰṷ ♩Ἴו Έ ꞋőӦ ▲ש ᶳ ẫ ¡ʂ Ḏ Ṱ

ő ṍ κἹṰ ו ἀ ᵓ ¢ 

  

 42¡ ἁ г‌ ỉ ו ֺ ᵇŤ 

 ֛şԅ Έӊᵿő г‌ ỉ ו ֺ ᵇő

ԅṧϖ κἹ ¢֖├ו ἀᾺ ו ő ỉ ϖ

ѵ г≤ҝ Α ф ֞ו ѵ¢ ᴻ ֞ ו

ѵő ᵓẕ ᷄ ᵟ ő֞ᵟ Ἡ Ṩ ő



ő ᴙő Ἢ ҝἏ֞ ő Α ῄ ϑ

ו ▲ ѵ¢ ╪б ῢẫᾙẅ  ¢ו׆◒

   ő ֺ ͛ ő ·

ẕ ᷄ Ҥ ו ӊ ¢ Ԁőᵓ ֞ᵟ וּ ő

Ựו ≤ ѷ : ᾥ ֞ ẕŠб ·ᾣֹᶢ Ṥ

לּ ő₴ ᵟ ᾶ ẕŠ ῝ṟб ṍ¢ Ἢő

Ҥ֬⁪֞᷄ ו őл ἂ ֞ῑб

¡ ᾥб ᴧ¡ ⅛Ἇб ᴧוṷ ő≤ Ṥ

ѵ¢ 

 ő ֺ ᵇ г őӦ Ν¡ẕ ᾔ¡

י ⅎӉг ҝ⁪ ἂ ו őԅ ѵᶑ ő◒וּ Ёᵓ

͛ו Ϡ⁪ ♠¢ гő ѵ¡ѵ ѵו‌ ᾭ ₓ

ᾙẅוẵᶓᵿ őᴻ ‏ ֺ ẫ ו ¢

† ו Ꞌὒ‏Ҫ ֺ Ṥ ő ῢᾀϰ ΰҪб

ῒש ᷄ ⁭ ἀ κἹṰ ᵇő ׅ Ẍő

ф ő κ‏ἂ Ѱו Ṧἂ ו ¢Ὶ ő≤ ẇ

гḲ ₅ẅő ו ѵ ὄ¢ 

   

43¡ ṷ ἁ ỌӦ Ṧбוּ ṵѤ ὄḎ Ť 

 ֛ş ṷ Ҹᶳ ו őᾡᵿӦ ᴮ őб

ᵎӦ Ѱ ἀḎ ő б ו ṵѤ ὄוḎ ő б

¢ 



 ┼ ῄő⁷ 2011 őר ỉṤ Ӕ ֑ꜝ ᵭ֚ 34.7

ő ו ᾍ ṍ ő мו Ṫῒ ő

ₓᾙẅő őᶾḩṥљԀו мѰ Š ᾜᾨ ׅ¡

Ṫᵟ ᾙẅו ₭ ϖ ѵő₭ Ѹ ἀ῝ ¢

ӑ Ή ׅ¡ ҪἀḎ κᾘ₥¡ ₥ἀκ ᾙẅ₭

őὒ ῒ ₥י ᾙẅוἂ ő ἂ ῒ

ᵓ͛ ¡ṍήοו мѰ ő ׅ мῄὃṪᵟ ᵽᾳ ѵ

₭ Ѹ ἀ῝ ¢ Ọ Ӧ ő Ṫᵟו ӔἼ₭

ϖ ѵ ṵṪỰו ẫ Ḏ ¢ 

 ѵ↕ őṧϖ ὒ Ḏ ↕ו őɔ ῇ

ϖ ѵ ◓ᵿ ἀṲ ᵿὰő ṷ Ḳ ¡

Ỹ ↕ Ḏו ἀѰ Ӧ őῢẫе ᾜᾨẐ‏ И Ҫ¢ 

 

 44¡ ἁ ῢᾀ├ο Ť 

 ֛ş ῢᾀ⁮ ├ο ו ↑ Ṥş 

 Ọּו ᶠᶑוּ ¢Ṧ ῢᾀ וּ⁮ ő ῂ¯ψ™

қ ₥ ֞⁵ 19 Ỳḩ◄֞ ỉ ῢᾀΥṷ ᶠΥ°ő ϸş

ᶠו100033¢ּ ׆̄ ψ™ қ ֞⁵ 107 Ỳ ỉ ῢᾀּוᶠ

⁮֨ °¢ ὒ♠ ῢᾀṥ ӊᾙẅᶑ ő║ ↑ ט ỉ

ῢᾀ ōhttp://www.csrc.gov.cn)џ ¢ 



 ᵽ Ọ ᴈὅᶑ ¢ ῢᾀ ᴈὅş

010-66210166,010-66210182¢ ῢᾀ ӊᾙẅ ᴈὅő ט

ῢᾀ џ ¢ 

  

 45¡ ¯Ἲᴮ °ő ἁ ¯Ἲᴮ °Ť 

 ֛ş¯Ἲᴮ ° ṤṷṾו ő Ṥ ő ♠

† ו ἁ ῑ ṷ ӊ ő ṷ ᾀᾭ

ᵓ ӊ֛Ḣő ἀ֛͡ᴻᾀᾭ ¢̄ Ἲᴮ °ₒ´

ПוṰ ἀ ӝЛӦ ő⁪ӽ ֮ӱ⅝ ו

ő̄ Ἲᴮ ° ה ṷ † Ṫῒϻ₁ őἺᴮ Ṫ

¢ 

 ¯Ἲᴮ ° Ṥ ᶮ¡▲ᶢ ו ő¯Ἲᴮ °

¯ῷ ῷ ő ῷ°ő Ψ ᶴᶎו ѵ

ὄᶎ ῷő ṷ ῦוἺᴮṪῒ ¡ᾐ Ṫῒ

¡´Ј Ṫῒ ¢ 

 ⁷ 2012 3 12 ő¯Ἲᴮ ° ᶠ ҀỌ Ԁő

ᾐהṤ ὄ ᴧ Ṳ ו ї Ἴ ׆֚ 10.6 ő

׆֚ 132,484 ő Ξ Ἢ ╫ 285 ¢ ő

ṷ ήḢᾭ ᵇ бᵎ őήḢ ׆֚ 95%ő ╫ήḢ ῦԅ

ᵋ׆ 5 Ṥ ¢ 

 ¯Ἲᴮ °Ỹ Ṳ Ẳ֞ ♠ ṷ ṍẫ₱╒

ᵓὅ¡ ᵓ †ש ¢ őẲ֞ ᾶἬ ṷ



ṍẫ₭ † ő ᶑ ő ᾙẅ ו ᴘ

Ϡő Ṫ ᶃ ẁו  ¢ב

 Ѕ ő ֝ᴈὅ ṷ őṤЈṷ

♠ ᾀḃ ő ⁮ Ᾰ◒ṷṔőִ Ọ¯Ἲᴮ °

ṷ őṷ ᶚ ήḢו ҀỌ Ᾰ ו ő

ᵓ ₆ṷ ᶤѷ Ψ ¢ 

 ᵓ ѵӝ ő őɔ ╨

ѕ ᵎἏ ő ᵷ ¯ẕͺ° ו׆₆ Ἇ ő ᾀ ӝ ᵮő

ᵷ¯Ἲᴮ ° ѵ ᶅᴧו ẁ őב ẇ ϖ ő

ӑӝ ἀ ő ꜛ ᾐה ¡ ו ¢ 

 ṷ ᶚ ő Ọ ¯Ἲᴮ ° ṍ ṷ

ầ ẫ ¢ ṷ Ọ¯Ἲᴮ °Ѷ׆ ¯ °¢

ṷ Ѕ őἏᵟ ᴻ ṷ ṍẫ ⅎ ֛őᵷ

Ἇᵟ Ọ Ṧ ו ἀ ‌ őб еᶳᴻ ⅎϓṷ

п ¢ḱṷ ה ו ő̄ Ἲᴮ ° ᴼԋ ṷ

ἀẵᶓ ᶚ бᵎ Ṱ ¢ 

 ♠ԅ ōhttp://irm.cninfo.com.cnŎ ט⁮

¯Ἲᴮ °ő ♠ Ọ † Ẩᶚ ¡═҅ ¡ ⅛ י ő╫

♠₭ ḱ ¢║ я ↑ ş 

 ō1Ŏ † ᾑ ‾ ¯ᴄᾖךּ † Ἲᴮ

°Š 



 ō2Ŏ ═҅ ᴄᾖ¯ † Ἲᴮ °ᾑ ׅỪּךᴄ

ᾖ¯Ἲᴮ °Š 

 ō3Ŏ ⅛ ׅỪּך¯Ἲᴮ°Ἢő ᴄᾖ¯ † Ἲᴮ

°¢ 

 ₭ ḱ Ἢő ¯џ◒ ֛Ḣּך° ṷ

֥ őᾱ♠џ◒ ầ ṷ ו ᾭήḢő ♠ Ᾰ

ṷ ᵿ ő ṷ ⁮ẁ † ¢ ṷ †

ᵿו ט ϖ  ¯ Ἲᴮ¯ו° ךּ°

ầṲ ¢ 

 Ξ¯Ἲᴮ °ₒ´ ПוṰ ἀ ӝЛ ő ṥ

ӊ ¯ Ἴῒầ °ᾭ¯ ᴧ ¡ Ṳו° őб₫

Ԁ ӊ ṵ¯Ṥ ὄḎ



 ῒ ᵓ ṷ ήḢ ᾜᾨו ő̄ Ἲᴮ °ὒ

ν ῑו¯Ự °Ṳ őᾱ ♠ ᵓ ṷ ήḢ₭ ῒ

ᶳő ṷ ήḢו׆הᶳ ᵟő ήḢו ≤ ☼ ő

ᵓ ṷ ҝ ᾡ ¢ 

  

 46¡ ṷ ᾀҝ ו ו ő ῞ẅ ἁŤṨ ῢ

ᾀἀ ṷ ầ Ť 

 ֛ş ỉ ṷ ᾀ ┼µ Ἷ Ṿἀỉ ᶅ¶ἀµ

ᾀ ῆẫט ᶅי¶ ᶅẵҝ őו ṷ Ỹ ő

Ἱἀ ϖ ѵ ẵ ᵷ₅ҝו ỉ ő ᶤ

ו ᾀ ᶅ ő ҝ ו ṷ Ṿ ֥ו ἀ

Ἱ ¢ ᾀ ¯Ḏ ¡ ¡ẵᶓ¡ ṍ° ᾘϖ ő Ọ

ṷ ṵ Ḏ ¡ Ḏ ¡ӝׅḎ ő ὄ ṷ ו ẵ

ᶓő₭ᵷбᵎ ṍ ṷ ו ő ṷ ṪỰש ϖ ѵ

ῒꜛᵿ ¢ 

 ṧ┼µ ỉ ṷ ᾀ Ҡ¶ő ᾀו ᾙẅε+ᾀ ֥

Ѕ֞ᾀ¡ ᾀ¡ῢ ᾀ¡ѷ ᾀ¡ᾀѸΥṷᾀ ᾳ¢ őᾀ

֥Ѕ֞ᾀ ᾀ ṍ ᾙẅŠ ᾀ¡ѷ ᾀ ᾀו

ᾙẅŠῢ ᾀ ᾀוῢᴼᾙẅŠᾀѸΥṷᾀ ѷ ᾀו ᾙ

ẅőḨ ᾀו ѷẫ Ṱ ¢ӽ ő ᾀὒ ├Ѱ ᾀѸ¡

ḟᾀѸ¡ḟᾀѸ¡ Ѹי Ḩ ő ▲ ᾀוṥ ║ Ṱ

¢ 



 ᾀ ὄו ᾀ ῦ ő Ḝῢẫе б ẫᾑб

ϻẫ¡ẫб ẫбỰו ᵿὰ ¢ ỉ ῢᾀ ᾀו

ẫ֮ ő ᾀ⁮ ỉ ῢᾀו ׅ ῢᴼẫ ő ṷ

ᾀוỸ ᾀ ¢ 

  

 47¡ Νẕ ἁ ᾙᾀẕḲἀ ΝŤ  

 ֛ş ε+ NET¡STAQ ạ ṷ ἀ ṷ ő ꞋϠ

⁪Ḣ ő ầ ѕ ∏ő ѕ Ἢ‏₴ꜛṷв¢ᵓ

ᴻп бήϴו ᵇőᵷ Νᾙ ᶤѷἂ  őầו

║ϐ  ¢ 

  

 48¡ ỉ ᾔ ⅎӊ ו ő έḢỉ

ᾔ† Ť ᶚᶅ ẇⱦ ᷄ Ť 

 ֛ş1995 ¯327°ỉ ᾔ᷄   ỉ ᴧ ᾀⅎ῁

ᵿ ӊ ו  ő ֺ ѵὄᾙ г¡ỉ

ᾔ ѵбᵿ֚¡ἂ ῄбἂ ¡ ầᶅ ᶅẵ י ҝ

ֺ¢ו ő ₥ ѵḲṝוбᵎ ₭ἀ ᾔ ѵו ὄᵿ ő

ỉ ѵὄ бᵎ ṍőỉ ᾔ ѵẵ бᵎׁ֞שИ ᴧ

Ѹő ᾔᶅ ᶅẵ őῢẫ бᵎ ṍő ѵф Ṫ

ῒẲᶗИ ő ӊỉ ᾔו  ᾘϖҝ ¢¯327°  

ỉỉ ѵו ẵ бỌ 1000 őᵷ⁷ 2011 ỉר

ẵ ֚ 6.4 ő ֺ ו 64 ύ¢ őỉ ῝ṟ ѵὄ



ҝᾙ ⅎӉг‌ ő µ ᾔ† ẫ ¶ Ỹ ו ᾔᶅẵ

ⅎ‌ ἀ ¢ 

 ᵓỉ ᾔ᷄ ⱦ ἀ ѵῢẫו ᴄἀẵ őῢẫе ᵓ

ỉ ᾔ ∏ ᴧ ṟ᷄ו ẫ ᵇἀ ֺ ᵇ¢

ő ₥ ỉ ᾔἂ ¡ẵ ᾭ║ ᷄ⱦ֖ ∏ ỌҠ

¢ ӽỌҠ ő‏Ẳᶗ ו  ἀ‌ őИ Ọᶟ †

ῒ ΅ ἀ ¢ ῢᾀ‏ᾀ ầ֮ Ựỉ ᾔ ṥו

ϐṰ ő κỉ ᾔ ӊ¡͛ ¢ 

  

 49¡ ῢᾀ ӊ Ť ἀỉ ᾗשּׂו

ЈŤ 

 ֛şỉ ᾗשּׂו ő ⁫ṍ őИᶤᶅᴧḳ ᾑ ᴧו

őᵷ ѵᵓ᷄ ¡ ¢₅Ịו ỉ ṍ ᵿ

ҝ ỉῑőו ṍ Λ ᾳמ ᾳő

Ϡ ỉ ṍ 400©500 Ṥᾘᴄו ¢ Λᵷ ő

ⅎ ᾥОᴮ ᵓ⁪֞ő♠ ק ו Ѱ⁪ ő ᵿ ו

♠ᾳי ᾀמ⁪¡ Ҫו ҝϖ⁪ṍőḋἂṍ ו Š

ִ Ịᵿ ו м Ꞌ Ựőᾑ п ֬κ¡ק י

ᾳᶚ ő ו ᾳי ϰἏמő ϰἏṍ¢ 

 ֺ ő ỉ ⁪ Ёő ᶾḩ

¢ב ᵓ Ꞌő ᾀ ῒ ᵓ ו

₥ Ḏ ő ∏ ӊ ¢ ṷ ו Ṥ őᶤ



ṷ ᶤṷ▲ᵿ бו ¯ṍ ¡ṍ᷄ ו°

ő‏ ᵟ ᶚ őῒ ¡ ᾭ

ֺ ẫ ᶚ Ṱו ő ᶚ Я ѵ ᵇⱣΏőṪỰשḎ

ⅎ῁ő ᶚ ἂṟ ṵӦ ו  ¢ב

  

 50¡ ⅞ ETF Ѱ ᶎᵟő ῢᾀ ⸗⅞ ETF Ѱ ӊᶚ

◦ Ť 

 ֛ş ὄ ו őETF ⅎҝ Ṥ ἀᾙẅ

ו Ѱ Ṱ║, ₱ᵽ ỉΈוּ ᵿ ₥ᾘוꜛ

¢⸗⅞ ETF Ṱו ε+ еᶳş ⅞ ӊṨ Ố

ו ETF¢ ⅎᵓỐ ⸗⅞ ETF ỉΈⅎו ¡ ¡ ᾙ ¡

᷄ ⱦ י ầ ₭ ∏ő ӊ QDII ꜡῞ ӊ

⅞ ¡ ⅞ † ạ ⅞⸗ו ETF ᶚ͡¢ṧ┼µ ש

ṉầ ‌ Ṫ₩ ⅎ ầ ͛ו ¶ōCEPAŎő ῢᾀ₱ ᾜᾨ

₭ṉẕ ETF ו ϐṰ ő ṥ ϐṰ ᾘϖ≤ ¢ᵽ ᴮ

⅞ Ṩ A ẕ ו ETF ᵿ ¢ ő ῢᾀ ᾀ ầе ᴮ

RQFII ꜡῞ ӊ ṉ† ạ ו A ẕ ETF Ѱ ¢ Ọ ⸗

⅞ ETF ו ᴘᵿ ő ⸗⅞ ϖו ¡ ¡╫ἕ ᴮᾙ őԋ

₭ A ẕ ѵ ᵿ ¢ 


